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Stratégie: Agressif CHF
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Performances historiques*
Féw. Mars Aw. Mai Juin Juil.

-0.41% |-5.09% [ -8.23% | 7.04% | 2.31% | 2.30% | 3.84% [ 3.19% | -1.57%]-0.61% | 5.19% | 2.93% | 10.29% [ 2020
0.55% | 0.86% | 1.20% [ 2.10% | 0.89% | 1.91% | -0.25% | 2.38% [-3.66% | 3.14% |-0.91% | 1.93% | 10.42% | 2021
-5.98% | -3.03% | 0.99% | -4.87%[-1.29% | -7.29% | 5.54% [-2.52% | -8.16% | 3.71% | 4.91% | -3.87% [ -20.79% [ 2022
5.23% | -1.32% | 1.00% [-1.24%) 0.47% | 3.47% | 1.51% |-2.23% [-3.32% | -3.96% | 7.28% | 3.42% | 10.11% | 2023
0.91% | 3.72% | 2.52% [-3.14%| 2.39% | 1.78% |-0.70% | 0.68% [ 0.83% | -1.61%| 3.06% [-1.64%| 8.89% | 2024
3.24% | -1.87%|-5.34%[-1.44%) 6.00% | 2.44% | 1.00% | 0.43% [ 1.55% | 1.75% |-0.90% | 0.55% | 7.18% | 2025
2.92% | 1.89% | -6.96% | 8.84% | 6.22% | 1.82% | -3.63% 10.69% | 2026

Source: Kestrel Wealth Management

Commentaires du gestionnaire de portefeuilles

Juillet a été marqué par une hausse de la volatilité, avec les marchés financiers enregistrant jour aprés jour des
fluctuations importantes. Les inquiétudes sur les dépenses dans l'intelligence artificielle (IA) ont entrainé des ventes
massives des titres des entreprises concernées. Par ailleurs, la reprise des hostilités entre les USA et I'lran a tué dans
I'ceuf I'accord récent sur des négociations de paix. Ainsi, le prix du Brent a progressé de 24%, cléturant le mois a environ
USD 90.-/bbl, affectant l'inflation. Les rendements obligataires ont donc augmenté en raison d’'un niveau d’inflation
restant élevé. Par exemple, le rendement de I'obligation d’Etat américaine & 10 ans a progressé de 27 points de base
(pb), & 4,73%, tandis que celui de I'obligation d’Etat britannique a gagné 29 pb, & 5,05%. Au Royaume-Uni, M. Andy
Burnham a remplacé M. Keir Starmer au poste de Premier ministre, ajoutant de I'incertitude sur le marché obligataire.

Dans ce contexte, les cours des obligations ont perdu 0,5% sur le mois, globalement. Quant aux actions, elles ont affiché
des performances mitigées, dépendant des régions et des secteurs. L’indice MSCI AC World a terminé juillet
pratiquement inchangé, a l'instar de l'indice S&P 500. Cela dit, les cours des actions du secteur technologique en général,
et des semi-conducteurs et des puces électroniques en particulier, ont affiché une grande faiblesse. Ainsi, l'indice
NASDAQ a reculé de 3,2% et les marchés émergents ont perdu 3% - sous I'effet notamment de la Chine (-7,4%) et de
la Corée du Sud (-22,2%). Seules les actions européennes ont enregistré des gains notables (+1,3%). Ces montagnes
russes devraient continuer tant que les craintes inflationnistes ou sur I'évolution des dépenses dans I'lA seront présentes.

Contributeurs a la performance (depuis le début de I'année)
Meilleurs contributeurs

Titre Performance s/ prix _Performance s/ m i Performance Pondération Contribution
Polar Capital Global Technology Fd R CHF Hdg Inc. 39.47% 0.00% 39.47% 10.39% 3.27%
Invesco Funds - Invesco Euro Eq. Fund A CHF H Acc 16.02% 0.00% 16.02% 11.75% 1.81%
Schroder ISF EURO Equity C CHF Hedged Acc 8.63% 0.00% 8.63% 11.48% 1.01%
UBS (Lux) Equity SICAV - US Total Yield (CHF Hdg)P 12.66% 0.00% 12.66% 6.63% 0.83%
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund HB 15.70% 0.00% 15.70% 4.76% 0.72%

Pires contributeurs

Titre Performance s/ prix _Performance s/ monnaies Performance Pondération Contribution
Pictet - Water HP CHF -4.00% 0.00% -4.00% 3.73% -0.17%
PIMCO Funds GIS Global Inv Grade Crdt E Acc CHF -2.72% 0.00% -2.72% 5.03% -0.16%

* Depuis ao(t 2021, les performances sont nettes de frais.

Avertissement des risques et disclaimer

Cette publication est destinée a des fins d'information uniqguement et ne doit pas étre interprétée comme une offre, une recommandation ou une sollicitation de vente, d'achat ou d'engagement dans
toute autre transaction. Le traitement fiscal dépend des circonstances individuelles et peut étre sujet a des changements dans le futur. Kestrel Wealth Management SA ne fournit pas de conseils
juridiques ou fiscaux et ne fait aucune déclaration quant au traitement fiscal des actifs ou aux rendements d'investissement qui en découlent, que ce soit en général ou en fonction des circonstances
et des besoins spécifiques du client. Les clients doivent obtenir des conseils juridiques et fiscaux indépendants sur les implications des produits/services dans leur juridiction respective et sur 'adéquation
des produits et services avant d'investir. Kestrel Wealth Management SA ne fournit aucune garantie ou représentation pour le contenu de cette présentation, en particulier en ce qui concerne son
exactitude, son exhaustivité ou son juste équilibre, et aucune responsabilité n'est acceptée. Les produits mentionnés dans cette présentation ne conviennent pas a tous les destinataires. L'investisseur
reconnait qu'un risque de perte existe pour tous les types de mandats de placement, y compris pour un placement prudent et conservateur. Un mouvement des taux de change peut affecter,
favorablement et défavorablement, tout gain ou perte sur un investissement. Kestrel Wealth Management SA n'assume aucune responsabilité quant a 'obtention d'un rendement donné ou quant a la
préservation des actifs sous gestion. Par conséquent, le risque existe qu’un investisseur pourrait ne pas récupérer le montant investi. Les investissements dans tout produit financier ne doivent étre

effectués qu'apres une lecture approfondie de la documentation juridique pertinente la plus récente, en tenant compte des restrictions de vente et des facteurs de risques mentionnés. Soumis a un
copyright dont tous les droits sont réservés.




