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Avertissement des risques et disclaimer 
Cette publication est destinée à des fins d'information uniquement et ne doit pas être interprétée comme une offre, une recommandation ou une sollicitation de vente, d'achat ou d'engagement dans 
toute autre transaction. Le traitement fiscal dépend des circonstances individuelles et peut être sujet à des changements dans le futur. Kestrel Wealth Management SA ne fournit pas de conseils 
juridiques ou fiscaux et ne fait aucune déclaration quant au traitement fiscal des actifs ou aux rendements d'investissement qui en découlent, que ce soit en général ou en fonction des circonstances 
et des besoins spécifiques du client. Les clients doivent obtenir des conseils juridiques et fiscaux indépendants sur les implications des produits/services dans leur juridiction respective et sur l'adéquation 
des produits et services avant d'investir. Kestrel Wealth Management SA ne fournit aucune garantie ou représentation pour le contenu de cette présentation, en particulier en ce qui concerne son 
exactitude, son exhaustivité ou son juste équilibre, et aucune responsabilité n'est acceptée. Les produits mentionnés dans cette présentation ne conviennent pas à tous les destinataires. L'investisseur 
reconnaît qu'un risque de perte existe pour tous les types de mandats de placement, y compris pour un placement prudent et conservateur. Un mouvement des taux de change peut affecter, 
favorablement et défavorablement, tout gain ou perte sur un investissement. Kestrel Wealth Management SA n'assume aucune responsabilité quant à l'obtention d'un rendement donné ou quant à la 
préservation des actifs sous gestion. Par conséquent, le risque existe qu’un investisseur pourrait ne pas récupérer le montant investi. Les investissements dans tout produit financier ne doivent être 
effectués qu'après une lecture approfondie de la documentation juridique pertinente la plus récente, en tenant compte des restrictions de vente et des facteurs de risques mentionnés. Soumis à un 
copyright dont tous les droits sont réservés. 
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Performances historiques* 

 
Source: Kestrel Wealth Management 

Commentaires du gestionnaire de portefeuilles 

Après deux mois solides, les marchés ont marqué une pause en juin. Les banques centrales, y compris la Réserve 
fédérale américaine (Fed), ont confirmé des politiques moins accommodantes suite à la hausse des taux d’inflation.  
La Banque d’Angleterre et la Banque centrale européenne ont maintenu leurs taux directeurs respectifs inchangés, 
appelant à la prudence face à la hausse de l’inflation. Chez l’Oncle Sam, le nouveau président de la Fed, M. Warsh, a 
pris ses fonctions et nous verrons s’il est réellement indépendant du président Trump. En attendant, même la Fed n’a 
pas baissé ses taux, faute à l’inflation. Celle-ci est passée de 3,8% à 4,2%. Séparément, les craintes concernant les 
valorisations boursières ont refait surface, en particulier pour les entreprises exposées à l’intelligence artificielle, telles 
que les fabricants de semi-conducteurs et de puces électroniques. Dans ce contexte, les actions mondiales ont affiché 
une baisse de 0,8% en juin (-1% pour les USA et -1,4% pour les marchés émergents). Seules les actions européennes 
ont terminé en territoire positif (2,7%). Les obligations ont aussi enregistré quelques pertes (-0,7% globalement).  
La question du détroit d’Ormuz reste cruciale. Son ouverture ou sa fermeture déterminera l’évolution de l’inflation et par 
conséquent, les futures politiques monétaires ainsi que l’économie mondiale. La situation reste incertaine malgré l’accord 
conclu entre les USA et l’Iran en vue de pourparlers de paix. L’occupation du sud du Liban par Israël et les attaques 
sporadiques entre les États-Unis et l’Iran pourraient très bien réduire ces pourparlers à néant. La chute du prix du pétrole 
à USD 73.-/bbl a apaisé les craintes de stagflation ou de récession, même si la situation pourrait changer très rapidement. 
    

Contributeurs à la performance (depuis le début de l’année)    

 
* Les performances ne tiennent pas compte des frais et sont basées sur notre portefeuille modèle 
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Janv. Févr. Mars Avr. Mai Juin Juil. Août Sept. Oct. Nov. Déc. Année

0.22% -2.63% -6.89% 4.92% 1.81% 1.60% 2.77% 1.62% -1.16% -0.51% 3.57% 1.79% 6.76% 2020

0.15% 0.01% 0.53% 1.59% 0.59% 1.47% 0.08% 1.36% -2.24% 1.68% -0.50% 1.17% 5.98% 2021

-3.70% -2.54% 0.00% -3.38% -0.79% -5.27% 4.00% -1.79% -5.69% 2.13% 3.39% -2.44% -15.42% 2022

3.90% -0.99% 0.60% -0.30% 0.25% 1.58% 1.15% -1.37% -2.27% -2.33% 4.92% 2.76% 7.88% 2023

0.72% 2.11% 1.86% -2.11% 1.73% 1.46% -0.18% 0.64% 0.77% -1.19% 2.01% -0.87% 7.08% 2024

2.38% -1.02% -3.77% -0.90% 3.76% 1.12% 0.58% 0.30% 0.59% 0.77% -0.26% 0.30% 3.74% 2025

1.73% 1.17% -4.84% 4.19% 3.01% 1.24% 6.43% 2026


